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товой продукции и остатков незавер-
шенного производства. Данная конфигу-
рация предусматривает расчет ЕСХН по
данным бухгалтерского учета предпри-
ятия, формирует вышеуказанные реги-
стры.
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ОТРАСЛЕВЫХ ПОДКОМПЛЕКСОВ АПК

Современный этап структурной пере-
стройки российской экономики нераз-
рывно связан с решением проблемы
активизации инвестиционной политики
как в общегосударственном, так и в ре-
гиональном масштабе. В этом контексте
представляется целесообразным рас-

крыть экономическое содержание
структуры, функций, видов инвестиций
и инвестиционной деятельности.

Исследование проблем инвестирова-
ния всегда находилось в центре эконо-
мической науки. Это обусловлено тем,
что инвестиции затрагивают самые глу-
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бинные основы хозяйственной деятель-
ности, определяя процесс экономиче-
ского роста в целом. Понятие инвести-
ции (лат. investio - одеваю) практически
в любом словаре трактуется как вложе-
ния капитала в отрасли экономики внут-
ри страны и за границей [1]. В настоя-
щее время трактовка экономической
категории «инвестиции» определяется
экономистами неоднозначно. Некото-
рые придерживаются мнения, что под
инвестициями понимают только капи-
тальные вложения. Другие в соответст-
вии с рыночными отношениями и ис-
пользованием рыночных инструментов
включают в это понятие финансовые
элементы. Необходимо отметить, что
европейская методология допускает
распространение термина «инвестиции»
на долгосрочные вложения в ценные
бумаги [2].

Следует отметить, что теоретические
основы инвестиций имеют отраслевые
особенности, в частности это касается
сельского хозяйства и отраслевых под-
комплексов. Особую актуальность при-
обретает совершенствование экономи-
ческого регулирования инвестиционной
деятельности в отдельных отраслях на-
родного хозяйства, в том числе сель-
ском хозяйстве с целью обеспечения
устойчивого развития, повышения эф-
фективности сельскохозяйственного
производства, достижения продовольст-
венной безопасности страны, что нашло
свое отражение в принятии приоритет-
ного национального проекта «Развитие
АПК».

Поскольку инвестиционная деятель-
ность представляет собой совокупность
приемов и методов инвестирования, в
аграрной сфере она имеет свои осо-
бенности, обусловленные спецификой
воспроизводственного процесса в сель-
ском хозяйстве, и, прежде всего, влия-
нием природно-экономических и биоло-
гических факторов на результаты сель-
скохозяйственного производства.

Так, несмотря на определенный аб-
солютный рост в 2003 г. доля инвести-
ционных вложений в сельскохозяйствен-
ное производство в общем объеме ин-
вестиций в стране в 2002-2004 гг. оста-
валась на низком уровне, который имел
тенденцию к дальнейшему снижению с
4,4% в 2002 г. до 3 , 1 % в 2004 г. При
этом темп прироста инвестиций в от-

расль, измеряемый в сопоставимых це-
нах, также сократился с 17,7% в 2002 г.
до 7,7% в 2004 г.

Это обусловливает необходимость
усиления государственной поддержки
сельского хозяйства и, прежде всего,
инвестиционной деятельности в отрасли.

Инвестиционная деятельность в сель-
ском хозяйстве основывается на сле-
дующих подходах:

- активная государственная инноваци-
онная политика, которая является глав-
ным приоритетом инвестиционной стра-
тегии в аграрном секторе экономике;

- сочетание методов государственно-
го регулирования и рыночных механиз-
мов хозяйствования;

- определение приоритетов, обеспе-
чивающих формирование эффективной
отраслевой структуры производства;

- использование инноваций;
- оценка эффекта мультипликатора,

который основывается на взаимосвязи
отраслей и сводится к следующему:
увеличение спроса на один товар ведет
к увеличению спроса на сопряженные
товары.

Исходя из вышеизложенного, особую
значимость приобретает повышение
эффективности и целесообразности
реализуемой инвестиционной политики и
инвестиционной привлекательности на
региональном уровне как составляющие
стратегического развития территориаль-
ных рынков.

Основной целью перспективной ре-
гиональной инвестиционной стратегии
является обеспечение экономического
подъема и повышения уровня жизни в
регионе за счет привлечения инвестиций
в эффективные и конкурентоспособные
производства и виды деятельности, спо-
собные создать собственный инвестици-
онный потенциал региона. На этой ос-
нове должны решаться задачи обеспе-
чения занятости населения, сбалансиро-
ванности регионального бюджета, по-
вышение уровня конкурентоспособности
региона.

В Концепции государственной инве-
стиционной политики на период до
2010 г. применительно к региону ис-
пользуются следующие принципы:

- эффективного использования бюд-
жетных ассигнований;

- активного содействия выравниванию
инвестиционного потенциала;
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- сведения до минимума совместного
финансирования инвестиционных проек-
тов [3].

Воздействуя на инвестиционный кли-
мат, инвестиционная политика должна
учитывать его составляющие (в первую
очередь - субъективные), воспроизводя
эту структуру в своих основных направ-
лениях. Инвестиционный климат и инве-
стиционная политика могут быть рас-
смотрены относительно различных
уровней управления: начиная от уровня
федерации, переходя на уровень регио-
на, муниципального образования и за-
канчивая уровнем предприятия.

Необходимо отметить, что создание
образа территории или предприятия с
благоприятным инвестиционным клима-
том и формирование благоприятного
инвестиционного климата или инвестици-
онной привлекательности этой террито-
рии - это две разные задачи.

Первая задача решает проблему
имиджа, вторая — проблему экономиче-
ского роста.

Первое - это создание имиджа ин-
вест-территории или предприятия, вто-
рое - прямые инвестиции, третье -
внебюджетные инвестиционные ресурсы
и четвертое - это создание экономиче-
ских стимулов для привлечения инвести-
ций. Все это вместе взятое и формиру-
ет благодаря инвестиционной политике
благоприятный инвестиционный климат.

Представляется целесообразным ин-
вестиционную привлекательность регио-
на трактовать как совокупность эконо-
мических, ресурсных, финансовых инст-
рументов и рыночных формирующих
условия для активной производственно-
хозяйственной деятельности организаций
различных организационно-правовых
форм собственности.

Кроме того, инвестиционная привле-
кательность может существовать на
микро- и макроуровне.

Инвестиционная привлекательность на
макроуровне зависит от следующих
факторов:

- политической стабильности;
- основных макроэкономических по-

казателей, характеризующих состояние
экономики страны;

наличия и степени совершенства
нормативных актов в области инвестици-
онной деятельности;

- степени совершенства налоговой
системы;

- степени инвестиционного риска.
В зависимости от временного гори-

зонта анализа, управления и прогнози-
рования могут быть выделены текущая и
перспективная инвестиционная привлека-
тельность.

Инвестиционную привлекательность
отрасли (подкомплекса) следует тракто-
вать как совокупность экономических,
ресурсных, финансовых и рыночных ин-
струментов, формирующих условия для
активного функционирования отрасли с
учетом региональных и отраслевых осо-
бенностей на основе оценки инвестици-
онных рисков и позиционирования от-
расли (подкомплекса).

Инвестиционная политика отрасли
должна учитывать инвестиционный кли-
мат для формирования инвестиционной
привлекательности отрасли или отрас-
левого рынка продукции.

Факторы, которые оказывают влия-
ние на инвестиционную привлекатель-
ность, как правило, подразделяются по
возможности воздействия на них со сто-
роны общества на:

- объективные — это обеспеченность
сырьевыми ресурсами, климатические
условия и так далее;

- субъективные, связанные с управ-
ленческой деятельностью людей, кон-
кретных фирм, умелым управлением
региональной экономикой.

Инвестиционная привлекательность
отрасли (подкомплекса) формируется
уровнем инвестиционного потенциала и
уровнем инвестиционных рисков, реали-
зуется в виде инвестиционной активности
в регионе.

Инвестиционная активность — это раз-
витие инвестиционной деятельности в
виде инвестиций.

Инвестиционный потенциал является
качественной характеристикой, учиты-
вающий показатели объективных пред-
посылок для инвестиций и зависящий от
уровня экономического развития терри-
тории.

Общественное значение инвестицион-
ной активности определяется ее содер-
жанием (структурой инвестиций), на-
правленностью и тем, насколько она от-
вечает объективным потребностям эко-
номики в стратегической перспективе, в
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том числе в реализации приоритетных
национальных проектов.

Взаимосвязь инвестиционной привле-
кательности и инвестиционной активно-
сти носит характер корреляционной за-
висимости: инвестиционная привлека-
тельность является обобщающим фак-
торным признаком, инвестиционная ак-
тивность — зависимым от него результа-
тивным признаком.

Совокупность инвестиционной привле-
кательности и активности составляет его
инвестиционный климат. В свою оче-
редь, изменение инвестиционного кли-
мата в динамике представляет собой ин-
вестиционный процесс.

Таким образом, в совокупности поня-
тий, формирующих состояние инвести-
ционного климата в отрасли (подком-
плексе), системообразующей категори-
ей является инвестиционная привлека-
тельность, зависящая от частных факто-
риальных признаков — инвестиционного
потенциала и региональных инвестици-
онных рисков.

Инвестиционный потенциал включает в
себя следующие элементы:

- ресурсно-сырьевой;
- производственный потенциал;
- потребительский потенциал;
- инфраструктурный потенциал;
- инновационный потенциал;
- трудовой потенциал;
- финансовый потенциал.
Второй составляющей инвестиционной

привлекательности является уровень ее
инвестиционного риска, который под-
разделяется на экономический, социаль-
ный, политический, криминогенный и
финансовый.

Экономический риск отрасли, под-
комплекса характеризуется структурой
экономики. В качестве показателя, оп-
ределяющего экономический риск,
можно рассматривать износ основных
производственных фондов и темпы из-

менения рентабельности производства.
Финансовый риск складывается из доли
просроченной кредиторской задолжен-
ности в общей сумме задолженности,
коэффициента финансовой устойчиво-
сти.

Социальный риск может учитывать
следующие факторы: уровень доходов
населения, состояние рынка труда в ре-
гионе, отрасли, демографическая си-
туация и др.

Оценка криминогенного риска позво-
ляет оценить уровень безопасности ин-
вестиций с точки зрения противоправных
действий.

Большое значение для инвесторов
имеет политический риск, он неразрыв-
но связан с правовым риском, посколь-
ку позволяет оценить форму и уровень
защиты инвестиций на государственном
и региональном уровнях.

Вышеперечисленные данные состав-
ляющие инвестиционную привлекатель-
ности, позволяют оценить отрасль, под-
комплекс с точки зрения использования
ресурсного потенциала, целесообраз-
ности и структуры инвестирования
средств и разработать стратегические
направления дальнейшего развития.
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