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В российской практике применяется система 

мер и критериев оценки возможного банкрот-
ства, иными словами, неудовлетворительной 
структуры баланса, нередко являющейся пред-
вестником возможного банкротства. Для опреде-
ления разумности функционирования организации 
на рынке производимых товаров или оказываемых 
услуг часто прибегают к показателю платёжеспо-
собности, который тесно связан с дальнейшим 
переходом предприятия в ряды несостоятельных 
(банкротных). Согласно статистической информа-
ции ведения дел о несостоятельных (банкротных) 
предприятиях, лишь малая доля из них заканчива-
ется восстановлением платёжеспособности и 
дальнейшей успешной деятельностью организа-
ции. Рассматриваются теоретические основы 
банкротства организаций и причины, приводящие 
к наступлению финансовой неплатёжеспособности 
организаций разных сфер деятельности, с приве-
дением динамики рассмотрения дел в Арбитраж-
ном суде РФ. Охарактеризованы возможные ал-
горитмы, улучшающие финансовое положение 
организаций-должников. Выработана стратегия 
развития предприятий, которые находятся на гра-
ни несостоятельности, указаны также причины, 
способствующие ненарушению финансовой дис-
циплины в организации. Более того, устаревшая 
материально-техническая база, присутствие на 
предприятиях большого объема кредиторской 
задолженности ставят организацию в серьезную 
зависимость от процедур, связанных с финансо-

вым оздоровлением. Однако негативное влияние 
оказывают факторы внутреннего порядка, приво-
дя в дальнейшем к неплатёжеспособности орга-
низации, которое негативно сказывается на сто-
ронних организациях, взаимодействующих с пред-
приятием-должником 
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In the Russian practice, a system of measures and 

criteria to evaluate a possible bankruptcy is used. In 
order to determine the reasonableness of an organi-
zation’s functioning in the market of manufactured 
goods or services, the solvency ratio is often used; 
it is closely related to the further transfer of an en-
terprise into the ranks of the insolvent (bankrupt) 
ones. According to the statistics of insolvency (bank-
ruptcy) cases of enterprises, only a few end with 
recovery and further successful activity of an organi-
zation. The paper discusses the theoretical founda-
tions of the bankruptcy and the causes leading to 
the onset of the financial insolvency of organizations 
of different spheres of activity; some data from the 
Arbitration Court of the Russian Federation are pre-
sented. The possible algorithms that improve the 
financial situation of debtors are described. A strate-
gy for the development of enterprises being on the 
verge of bankruptcy is designed. Moreover, outdat-
ed material and technical base and a large amount of 
accounts payable put the organization in a serious 
dependence on the procedures related to financial 
recovery. However, it is negative internal factors 
that eventually lead to insolvency of an organization; 
that has a negative impact on outside organizations 
that deal with a debtor company. 
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Введение 
В Российской практике применяется си-

стема мер и критериев оценки возможного 
банкротства, иными словами, неудовлетвори-
тельной структуры баланса, нередко являю-
щейся предвестником возможного банкрот-

ства. Для определения разумности функцио-
нирования организации на рынке производи-
мых товаров или оказываемых услуг часто 
прибегают к показателю платёжеспособно-
сти, который тесно связан с дальнейшим пе-
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реходом предприятия в ряды несостоятель-
ных (банкротных). 

Целью исследования является изучение 
теоретических и практических признаков 
несостоятельности предприятий разных сфер 
деятельности. 

Задача – это изучение предупредительных 
мер, сокращающих количество неплатёже-
способных организаций в современной эко-
номике. 

 
Объект и методы исследования 

В качестве объекта исследуется финансо-
вая неплатёжеспособность организаций. 

Методы исследования – абстрактно логи-
ческий, монографический, метод анализа. 

Так, неплатежеспособность – это прекра-
щение исполнения должником части денеж-
ных обязательств или обязанностей по уплате 
обязательных платежей, вызванное недоста-
точностью денежных средств. При этом не-
достаточность денежных средств предпола-
гается, если не доказано иное (ст. 2 ФЗ-127) 
[1].  

Также данный термин определяют как не-
способность удовлетворить требования кре-
диторов по денежным обязательствам и (или) 
исполнить обязанность по уплате обязатель-
ных платежей, что является основанием для 
возбуждения дела о банкротстве предприя-
тия, если соответствующие обязательства и 
(или) обязанность не исполнены им в течение 
трех месяцев с даты их исполнения (ст. 3 
127-ФЗ) [1]. 

Теоретическая трактовка платёжеспособ-
ности даёт понимание того, что это невоз-
можность погашения организацией-заём-
щиком возникших обязательств перед пред-
приятием-кредитором, также элемент несо-
стоятельности-неплатёжеспособности может 
наступить и в том случае, когда существует 
реальная возможность оплаты задолженно-
сти, но по каким-либо причинам заёмщик 
скрывает свои финансовые возможности, 
фиктивно подводя организацию к неблаго-
приятному финансовому состоянию. 

Платежеспособной организации характер-
но, прежде всего, отсутствие разрыва в це-
почке оттока и притока денежных средств по 
текущему виду деятельности, которая скла-
дывается от их притока от продажи произве-
денной продукции, оказании услуг и оттока 
по погашению обязательств перед контраген-
тами. Если даты притока и оттока денежных 
средств не совпадают, то для ненаступления 
кризиса неплатежей, рано или поздно приво-
дящих организацию к неплатежеспособности, 
необходимость наличия денежного резерва 
возрастает, который можно создать за счет 
превышения темпов роста притока над тем-
пами роста оттока денежных средств. Оче-

видно, что неплатежеспособность есть некая 
переменная характеристика, которая может 
иметь разные градации – от эпизодической 
до устойчивой, хронической и кризисной, 
приводящая к финансовой неустойчивости 
любую организацию. Организации с устойчи-
вой и хронической неплатежеспособностью 
поглощают (с задержкой или безвозвратно) 
ресурсы или средства кредиторов; форми-
рует недоимки по налогам и иным обяза-
тельным платежам, блокируя в полной мере 
исполнение бюджета; ухудшая свое финан-
совое положение за счет выплаты штрафов, 
пени, неустойки, что может привести, в ко-
нечном итоге, к хроническому кризису пла-
тежей [2].  

Негативные тенденции экономической не-
стабильности часто подводят предприятия к 
несостоятельности (банкротству). В принципе 
любое управление, так или иначе, должно 
быть антикризисным (оздоровляющим) по 
мере попадания организации в полосу кри-
зисного состояния. Игнорирование этой кон-
цепции может привести к ощутимым нега-
тивным последствиям, а её понимание и пре-
творение в жизнь способствуют менее бо-
лезненному прохождению кризисных ситуа-
ций. Концепция антикризисного управления, в 
основу которой положены учёт и анализ 
банкротства, состоит из пяти блоков (рис. 1). 

Несостоятельность организации наступает 
вследствие некоторых причин. Рассматривая 
данные рисунка, можно отметить наиболее 
распространённые из них. Главное и немало-
важное значение в механизме, приводящем к 
несостоятельности организаций, занимает 
элемент под названием «неэффективный со-
собственник», роль такого звена в том, что-
бы вывести все возможные активы организа-
ции и ликвидировать предприятие с целью 
неуплаты возникших кредитных обязательств. 
Доказать отсутствие у должника возможно-
сти оплаты по обязательствам возможно с 
применением и дальнейшим расчётом пока-
зателей платёжеспособности и финансовой 
устойчивости. 

Основным элементом в определении не-
платёжеспособности организации является 
показатель «платёжеспособность по текущим 
обязательствам», указывающий на кризисное 
финансовое состояние при значении текущей 
платёжеспособности больше трёх, то есть 
текущие обязательства организации погаша-
ются более чем трёхмесячной выручкой. 

В совокупности с коэффициентами ликвид-
ности он указывает на кризис платёжеспо-
собности и ликвидности, когда наблюдается 
опережающий рост обязательств (отток де-
нежных средств) над ростом выручки (приток 
денежных средств).  
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Рис. 1. Банкротство как экономический механизм 

 
Официальная статистическая отчётность в 

основном направлена на обеспечение необ-
ходимой информацией органов государ-
ственной власти. Спрос предприятия на мар-
кетинговую информацию практически остаёт-
ся не удовлетворённым. Недостаточный объ-
ём достоверной маркетинговой и экономиче-
ской информации наряду с неразвитостью 
информационной инфраструктуры россий-
ской экономики затрудняет принятие продук-
тивных управленческих решений на уровне 
предприятия, а также оценку контрагентами 
степени риска при заключении ими догово-
ров. Из-за подчинённости системы бухгал-
терского учёта целям налогообложения по-
рой затруднено получение реальной картины 
финансово-экономического состояния пред-
приятия. Действующая в настоящее время 
система бухгалтерского учёта приводит к ис-
кажению соотношения доходов и расходов 
предприятия. Предприятие лишается права 
самостоятельной идентификации расходов 
при делении их на капитальные и текущие, 
расходы будущих периодов. 

Для предотвращения и информирования 
действующих организаций считаем необхо-

димым провести анализ факторов и элемен-
тов, обуславливающих первичные причины 
банкротства организаций (табл. 1). 

В существующих на сегодняшний момент 
Правилах проведения арбитражным управля-
ющим финансового анализа заложены прин-
ципы полноты и достоверности, в соответ-
ствии с которыми: 

- в документах, содержащих анализ фи-
нансового состояния должника, указываются 
все данные, необходимые для оценки его 
платежеспособности; 

- в финансовом анализе используются до-
кументально подтвержденные данные; 

- все заключения и выводы основываются 
на расчетах и реальных фактах [3]. 

С момента вынесения решения арбитраж-
ного суда об открытии конкурсного произ-
водства срок действия организации устанав-
ливается равным 1 году. Общая процедура 
составления отчётности предприятия-банкрота 
и взаимосвязь промежуточного ликвидацион-
ного баланса и заключительного ликвидаци-
онного балансов предприятия представлены 
на рисунке 2. 

Таблица 1 
Классификация причин банкротства 

 

Внешние 
факторы 

Состояние экономики: 
- нарушение хозяйственных связей; 
- спад спроса; 
- резкие труднопрогнозируемые изменения экономической политики правительства; 
- гиперинфляция; 
- политическая нестабильность; 
- разбалансированность финансового рынка 
Демография 
Культура 
Развитие науки 

Внутренние 
факторы 

Неумение предусмотреть банкротство и избежать его в будущем 
Снижение объема производства 
Приближение цен на некоторые виды продукции и ценам на аналогичные, но более 
высокого качества 
Неоправданно высокие затраты 
Низкая рентабельность продукции 
Взаимные неплатежи 
Деловая активность 
Качество и уровень использования маркетинга 

Неэффективный собственник Другие заинтересованные стороны 

Процедура банкротства 

Восстановление эффек-
тивности собственника 

Ликвидация бизнеса Смена собственника (с 
сохранением бизнеса) 



ЭКОНОМИКА АПК 

 

186 Вестник Алтайского государственного аграрного университета № 11 (133), 2015 
 

 
Рис. 2. Общая схема составления отчётности предприятия-банкрота 

 
Работа по составлению промежуточного 

ликвидационного баланса начинается с прове-
дения инвентаризации. Обязанность прово-
дить при ликвидации юридического лица ин-
вентаризацию имущества установлена в нор-
мативных актах по бухгалтерскому учёту и 
банкротству, а инвентаризацию обязательств 
– только в последнем. 

Дальнейшее углубление кризисного про-
цесса приводит предприятие к состоянию не-
платежеспособности (видимый кризис). При-
знаком данной стадии становится момент 
времени, когда оно несвоевременно или не в 
полном объеме рассчитывается по своим 
обязательствам в виду недостатка денежных 
средств. 

Далее представим анализ организаций, 
находящихся на стадии несостоятельности 
(банкротства), где необходимо рассмотреть 
статистические данные Высшего арбитражно-
го суда, которые являются своеобразным 
индикатором состояния института банкротства 
(табл. 2). 

Данные таблицы 2 и результаты анализа 
практики арбитражного управления показы-
вают, что наметилась ярко выраженное про-
тиворечие между тенденциями в совершен-
ствовании законодательной базы в отношении 
несостоятельных субъектов экономики в сто-
рону повышения роли восстановительных 
процедур в отношении должника и ликвида-
ционной направленностью практики реализа-
ции процедур банкротства. 

В 2013 г. число поступивших в Арбитраж-
ные суды заявлений о признании должников 
банкротами сократилось на 22% по сравне-
нию с 2012 г. При этом заявлений от упол-
номоченных органов, которые представляет 
Федеральная налоговая служба, поступило в 
три раза меньше по сравнению с предыду-
щими годами. На такое снижение активности 
налоговых органов в инициировании банкрот-

ства юридических лиц, возможно, повлияло 
издание Федеральной налоговой службой 
соответствующих локальных актов, которыми 
определён порядок выбора саморегулируе-
мой организации арбитражных управляющих 
для указания в заявлении. В целом, судя по 
среднегодовому темпу роста удельного веса 
процедуры конкурсного производства в об-
щем количестве дел, принятых к производ-
ству, ликвидационная направленность институ-
та банкротства не изменилась [7]. 

В результате проведённого теоретико-
практического анализа считаем необходимым 
провести некоторые мероприятия, позволя-
ющие улучшить платёжеспособность пред-
приятий, находящихся на стадии несостоя-
тельности. Так, в качестве мероприятий фи-
нансового оздоровления числятся преимуще-
ственно незатратные способы решения эко-
номических проблем: 

- сокращение дебиторской задолженно-
сти; 

- конверсии, диверсификации; 
- производство новых видов товаров (ра-

бот, услуг); 
- повышение качества выпускаемых това-

ров (работ, услуг); 
- внедрение новых прогрессивных форм и 

методов управления; 
- повышение эффективности маркетинга; 
- снижение издержек производства; 
- повышение эффективности экспорта; 
- проведение инвентаризации на предприя-

тии; 
- продажи дочерних фирм и долей в капи-

тале других предприятий; 
- повышение доли собственных средств в 

оборотных активах; 
- продажи незавершенного производства; 
- сокращение численности занятых на 

предприятии и обеспечение социальных льгот 
для уволенных работников; 

Смета расходов Инвентаризация и оценка 
активов 

Составление реестра 
кредиторов 

Промежуточный ликвидационный баланс 

Внеочередные расходы Продажа активов Погашение требований 
кредиторов 

Промежуточный ликвидационный баланс 
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Таблица 2  
Сведения о рассмотрении арбитражными судами РФ дел  

о несостоятельности (банкротстве) в 2010-2013 гг. 
 

Наименование показателя 
Годы Средний  

ежегодный темп 
роста, % 2010 2011 2012 2013 

Поступило заявлений о признании 
должника несостоятельным 

40243 33385 40864 31921 92,5 

В т.ч. заявлений уполномоченных 
органов о признании должника 

банкротом, ед. 
15770 10477 12 923 4 046 63,6 

Доля в общем количестве поступив-
ших заявлений, % 

39,2 31,4 31,6 12,7 68,7 

Принято к производству 33270 27422 33226 27351 82,2 

Количество дел, по которым прово-
дилась процедура финансового 

оздоровления 
91 94 92 67 90,3 

Доля финансового оздоровления в 
общем количестве дел, принятых к 

производству, % 
0,27 0,34 0,28 0,24 96,1 

Количество дел, по которым прово-
дилась процедура внешнего управ-

ления 
908 986 922 803 96,0 

Доля внешнего управления в общем 
количестве дел, принятых к произ-

водству, % 
2,73 3,60 2,77 2,94 102,5 

Принято решений о признании долж-
ника банкротом и открытии кон-

курсного производства 
16009 12794 14072 13144 93,6 

Доля конкурсного производства в 
общем количестве дел, принятых к 

производству, % 
48,1 46,7 42,3 48,1 100,0 

 
- временная остановка капитального стро-

ительства на предприятии; 
- продажи излишнего оборудования, ма-

териалов и складированных готовых изделий; 
- конверсии долгов путем преобразования 

краткосрочных задолженностей в долгосроч-
ные ссуды или долгосрочные ипотеки; 

- другие мероприятия (в том числе связан-
ные с приобретением основных средств или 
их продажей, оборотных средств, поиском 
источников финансирования мероприятий по 
финансовому оздоровлению и т.д.). 

Соблюдение теоретических рекомендаций 
позволит организациям-должникам улучшить 
своё финансовое состояние в прогнозируе-
мом будущем и не попасть в число органи-
заций несостоятельных (банкротных). 

Подводя итог проведённому исследова-
нию, следует отметить, что факторы, влия-
ющие на работу любого из хозяйствующих 
субъектов, многогранны. Однако негативное 
влияние оказывают факторы внутреннего по-
рядка, приводя в дальнейшем к неплатёже-
способности организации, которое негативно 
сказывается на сторонних организациях, вза-
имодействующих с предприятием-долж-
ником. 
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