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Сельское хозяйство является одной из 

самых важных и приоритетных отраслей 
народного хозяйства. От его развития за-
висят жизненный уровень и благосостоя-
ние населения — уровень и структура по-
требления продуктов питания, среднеду-
шевой доход, социальные условия жизни. 
Ощутимая государственная поддержка и 
регулирование отрасли способствуют по-
вышению значимости сельского хозяйства 
для частных инвесторов. Объем инвести-
ций в основной капитал на развитие сель-
ского хозяйства вырос в 2004-2008 гг. в 
3,3 раза. В 2009 г. вследствие финансово-
го кризиса объем инвестиций несколько 
снизился [1]. 

Необходимым условием для устойчиво-
го развития эффективного и устойчивого 

развития экономики любой отрасли на-
родного хозяйства является наличие дос-
таточных инвестиций. Для аграрной сферы 
в силу ее значимости и важности для эко-
номики страны, а также специфики орга-
низации процесса производства проблемы 
повышения уровня инвестирования эконо-
мики отрасли и повышения его экономи-
ческой эффективности с каждым днем 
становится все острее и острее. Очевид-
но, что решение поставленных проблем 
невозможно без научного осмысления 
сущности и содержания финансово-
инвестиционного потенциала предприятия. 

Под финансово-инвестиционным потен-
циалом следует понимать совокупность 
финансовых и инвестиционных ресурсов 
предприятия, позволяющих ему осущест-
влять эффективную инвестиционную дея-
тельность, направленную на обеспечение 
его эффективной и устойчивой хозяйст-
венной деятельности [2]. 

Таблица 1 
Структура инвестиций в основной капитал в АПК Российской Федерации  

по источникам финансирования, % 
 

Показатели 2005 г. 2006 г. 2007 г. 2008 г. 
А 1 2 3 4 

Инвестиции в основной капитал АПК — 
всего, млрд руб. (в фактически действо-
вавших ценах) 

184,5 252,9 368,9 402,4 

Структура инвестиций в основной капитал, % 
Все источники финансирования 100 100 100 100 
Из них за счет: 
собственных средств 57,7 46,9 45,9 45,7 
средств федерального бюджета 1,8 1,5 1,0 1,5 
средств бюджетов РФ 1,4 1,5 1,7 1,4 
заемных средств предприятий, организа-
ций и других источников 39,1 50,1 51,4 51,4 



ЭКОНОМИКА АПК 
 

Вестник Алтайского государственного аграрного университета № 9 (71), 2010 89
 

Финансово-инвестиционный потенциал 
включает в себя: 

- финансовый потенциал предприятия; 
- инвестиционный потенциал предпри-

ятия. 
Финансовый потенциал предприятия ха-

рактеризуется финансовой независимо-
стью предприятия, его финансовой устой-
чивостью и кредитоспособностью (ликвид-
ность). 

В свою очередь, инвестиционный по-
тенциал хозяйствующего субъекта скла-
дывается под влиянием двух основных 
групп факторов: 

- факторы, обусловливающие накопле-
ние инвестиционных ресурсов предпри-
ятия; 

- факторы, влияющие на формирова-
ние инвестиционных потребностей пред-
приятия [2]. 

Направления инвестирования на пред-
приятиях АПК непосредственным образом 
зависят от эффективности использования 
их производственно-финансовых ресур-
сов, которые характеризуют уровень НТП 
и инноваций на предприятии. Основные 
средства являются ключевым производст-
венным ресурсом, формирующим, в зна-
чительном степени, качество выпускаемой 
продукции, и определяют уровень ее се-
бестоимости, т.е. влияют на управление 
инвестиционным процессом на предпри-
ятии АПК. В настоящий момент времени 
не существует единой методики оценки 
финансово-инвестиционного потенциала 
предприятия. Разные авторы предлагают 
разные способы оценки инвестиционного 
потенциала. Анализ научной литературы в 
области финансового менеджмента также 
не дает исчерпывающего понятия финан-
сового потенциала. 

На наш взгляд, финансово-инвести-
ционный потенциал предприятия — это от-
ношения, возникающие на предприятии по 
поводу достижения максимально возмож-
ного финансового результата при усло-
вии: 

- наличие собственного капитала доста-
точного для выполнения условий ликвид-
ности и финансовой устойчивости; 

- возможности привлечения капитала в 
объеме, необходимом для реализации 
эффективных инвестиционных проектов; 

- рентабельности вложенного капитала; 
- наличия эффективной системы управ-

ления финансами, обеспечивающей про-
зрачность текущего и будущего финансо-
вого состояния. 

Методика определения уровня финан-
сово-инвестиционного потенциал предпри-
ятия включает в себя следующие этапы. 

1. Определение уровней финансового 
потенциала и их характеристики (табл. 2). 

2. Оценка предприятия по финансовым 
показателям. 

На данном этапе предлагается провести 
экспресс-анализ основных показателей, 
характеризующих ликвидность, платеже-
способность и финансовую устойчивость 
предприятия. 

Учитывая многообразие финансовых 
процессов, множественность финансовых 
показателей, различие в уровне их крити-
ческих оценок, складывающуюся степень 
их отклонений от фактических значений, 
возникающие при этом сложности в оцен-
ке финансовой устойчивости предприятия, 
рекомендуется проводить интегральную 
рейтинговую оценку финансово-инвес-
тиционного потенциала предприятии [3]. 

3. Оценка инвестиционного проекта по 
критерию «возможность привлечения дол-
госрочного капитала». 

Возможность обеспечения реализации 
наиболее эффективных форм вложения 
капитала, направленных на расширение 
инвестиционного потенциала предприятия 
АПК, в свою очередь, и экономического 
потенциала предприятия, зависит от инве-
стиционной привлекательности предпри-
ятия, представляющей собой систему эко-
номических отношений между субъекта-
ми хозяйствования по поводу эффективно-
го развития бизнеса и поддержания кон-
курентоспособности за счет внутренних и 
внешних инвестиционных источников [4]. 
Следовательно, уровень инвестиционного 
потенциала по критерию «возможность 
привлечения долгосрочного капитала» 
также будет определяться степенью при-
влекательности предприятия для потенци-
ального инвестора. 

Предлагается также разработать сис-
тему оценки коэффициента коммерче-
ской репутации предприятия (ККРП), ко-
торый будет представлять собой ком-
плексный показатель функциональной за-
висимости между аспектами и направлен-
ностью управленческой деятельности и 
определяться экспертным путем. Коэф-
фициент коммерческой репутации пред-
приятия определяется следующим обра-
зом: 

ККРП = ∑ККРПчаст, 
где ККРПчаст — частные коэффициенты 
коммерческой репутации предприятия, 
включает в себя: 
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Таблица 2 
Характеристика уровней финансового потенциала предприятий АПК 

 
Уровень финансового потенциала Краткая характеристика 

А 1 

Высокий уровень Деятельность предприятия прибыльна. Финансовое по-
ложение стабильное 

Средний уровень 
Деятельность предприятия прибыльна, однако финан-
совая стабильность во многом зависит от изменений 
как во внутренней, так и во внешней среде 

Низкий уровень Предприятие финансово нестабильно 
 

Таблица 3 
Рейтинговая оценка финансового потенциала предприятия  

по финансовым показателям 
 

Наименование показателя Высокий уро-
вень ФП 

Средний уро-
вень ФП 

Низкий уровень 
ФП 

А 1 2 3 
Коэффициент финансовой независимости > 0,5 0,3-0,5 < 0,3 
Коэффициент текущей ликвидности > 2,0 1,0-2,0 < 1,0 
Коэффициент срочной ликвидности > 0,8 0,4-0,8 < 0,4 
Коэффициент абсолютной ликвидности > 0,2 0,1-0,2 < 0,1 
Рентабельность всех активов > 0,1 0,05-0,1 < 0,05 
Рентабельность собственного капитала > 0,15 0,1-0,15 < 0,1 
Эффективность использования активов 
для производства продукции 

> 1,6 1,0-1,6 < 1,0 

Доля заемных средств в общей сумме 
источников 

< 0,5 0,7-0,5 > 0,7 

Доля свободных от обязательств активов, 
находящихся в мобильной форме 

> 0,26 0,1-0,26 < 0,1 

Доля накопленного капитала  > 0,1 0,05-0,1 < 0,05 
 
- философский аспект (уровень сфор-

мированности корпоративной культуры, 
этика управления и др.); 

- поведенческий аспект (рекламная 
кампания, средства, объем, направлен-
ность рекламы на определенную группу 
потребителей, связь с прессой, популяри-
зация политики организации, формирова-
ние имиджа предприятия); 

- информационный аспект (чистота и 
качество проводимых исследований рын-
ка, количество и достоверность информа-
ции за определенный период по оценке 
рыночной ситуации); 

- аспект принципа действия (наличие 
комплексно-системного анализа деятель-
ности предприятии); 

- аспект дифференциации (поиск и ос-
воение новых рыночных ниш) [4]. 

Таким образом, оценка финансово-
инвестиционного потенциала предприятия 
АПК — необходимый этап стратегического 
анализа и в целом управления предпри-
ятием. Предлагаемая методика оценки 
финансово-инвестиционного потенциала 
охватывает все основные внутрихозяйст-
венные процессы предприятия, проте-

кающие в различных функциональных от-
раслях ее внутренней среды. 

В результате обеспечивается систем-
ный взгляд на предприятие, который по-
зволит выявить все слабые и сильные сто-
роны финансово-инвестиционного потен-
циала предприятия, для дальнейшего при-
нятия решения инвестора о целесообраз-
ности вложения средств в предприятие, а 
также планах на перспективное развитие. 

Методика может быть преобразована 
для решения задачи оценки финансово-
инвестиционного потенциала сельского 
хозяйства региона в целом либо для от-
дельных его отраслей, предприятия. 
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В практике хозяйственной деятельности 

в аграрной сфере инвестиционная дея-
тельность развита очень слабо и требует 
развития. В связи с этим особую важность 
приобретает исследование сущности про-
цесса экономического регулирования ин-
вестиционной деятельности, разработка 
мер по ее совершенствованию в аграр-
ном секторе на основе использования 
программно-целевого и комплексного 
подхода.  

Совершенствование инвестиционной 
деятельности в сельском хозяйстве долж-
но отвечать следующим требованиям: 

- обеспечение устойчивости развития, 
повышения эффективности сельскохозяй-
ственного производства, достижение про-
довольственной безопасности страны; 

- рост инвестиционной привлекательно-
сти отрасли для внешних инвесторов; 

- усиление государственного вмеша-
тельства в регулирование сельскохозяйст-
венного производства при достижении оп-
тимальной степени взаимодействия в этом 
процессе со свободным рынком; 

- создание стимулов для внедрения 
достижений научно-технического прогрес-
са, снижения издержек производства; 

- обеспечение относительно равных 
стартовых возможностей осуществления 

расширенного воспроизводства для всех 
сельскохозяйственных производителей; 

- формирование маркетинговой стра-
тегии сельскохозяйственного производст-
ва, основанной на многоукладной эконо-
мике; 

- стимулирование рационального раз-
мещения и специализации сельскохозяйст-
венного производства; 

- усиления экологической защиты и ох-
раны окружающей среды в сельском хо-
зяйстве; 

- создание устойчивых межотраслевых 
условий в аграрном секторе путем пре-
одоления диспаритета цен на промышлен-
ную и сельскохозяйственную продукцию. 

Объективность и достоверность оценки 
эффективности инвестиционных проектов 
в аграрном секторе обеспечивается на 
основе идентификации затрат и выгод 
проекта; измерения затрат и выгод; оп-
ределения продолжительности жизненно-
го цикла проекта; выбора нормы дискон-
та; определения уровня цен; обоснования 
критериев для оценки эффективности 
проекта. 

Инвестиции в своем движении проходят 
три стадии оборота и принимают соответ-
ствующие функциональные формы. На 
каждой стадии одновременно происходят 
процессы производства и обращения, 
возрастает капитальная стоимость и со-
вершается смена форм собственности. 
Так, на первой стадии оборота денежная 
форма капитальной стоимости превраща-




